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1. Resumen semanal del 14 al 18 de enero de 2019

Indicador Anterior Reciente Variacion
Sector Manufacturero 0.2% mensual | 0.0% mensual -0.2 pts
(personal ocupado) oct-18 nov-18 porcentuales
Consumo Privado en el 2.89% anual 2.59% anual -0.30 puntos
Mercado Interior Oct-17 Oct-18 porcentuales
Inversidn Fija Bruta 3.04% anual 3.40% anual +6.36 puntos

Oct-17 Oct-18 porcentuales

Reservas Internacionales | 174,937.4mdd | 175,091.0 mdd +153.6
millones de ddlares 04-Ene-19 11-Ene-19 mdd
(mdd)
Tipo de Cambio, 19.1236 ppd 19.0844 ppd -0.04 ppd
pesos por délar (ppd) 11-Ene-19 18-Ene-19 (-0.20%)
indice Bolsa Mexicana 43,556.11 44,241.54 +685.43
de Valores S&P/BMV unidades unidades unidades
IPC 11-Ene-19 18-Ene-19 (+1.57%)
Mezcla Mexicana de 51.65 54.14 +2.49
Exportacion, dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 11-ene-19 18-ene-19 (+4.82%)
Ingresos Presupuestarios 4,271.5 Mmp 4,655.1 Mmp +383.5 Mmp
Miles de millones de Programado Observado (+9.0%)
pesos (Mmp) Ene-Nov 2018 | Ene-Nov 2018
Saldo Histérico de los 9.566.6 Mmp 10,480.7 Mmp | +914.1 Mmp
Requerimientos Observado Observado (+7.6%)
Financieros del Sector Noviembre Noviembre
PUblico (SHRFSP) (Mmp) 2017 2018
Endeudamiento Interno 503.3 Mmp 565.5 Mmp Margen End.
Neto Aprobado Observado -62.2 Mmp
(Mmp) 2018 Ene-Nov. 2018 (-12.4%)
EEUU: Produccion 1.6% anual 4.0% anual +2.4 puntos
industrial 2017 2018 porcentuales
EEUU: Precios al 2.1% anual 1.9% anual -0.2 puntos
consumidor Dic-17 Dic-18 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales 216 mil 213 mil -3 mil
del Seguro de 05-Ene-19 12-Ene-19 solicitudes
Desempleo (-1.39%)

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.
iescefp / 002 /2019




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica
Indicadores del Sector Manufacturero, 2015 - 2018 / Noviembre

(variacion porcentual anual, cifras desestacionalizadas)
—Personal ocupado

En noviembre, el personal ocupado en el sector PE HoresUasledas :
. ; . . 5.0 ===Remuneraciones reales por personancupad;f'—.l
manufacturero no registré variacion respecto al Lineal (Personal ocupado) £ K}

mes previo; mientras que, en su comparacion
anual crecid 2.4%. Las horas trabajadas
aumentaron 0.1% respecto al mes anterior; y en
el ano aumentaron 2.2%. Las remuneraciones
reales por persona ocupada avanzaron 0.2%
respecto a octubre y subieron 0.3% con
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relacién a noviembre del afo anterior AR R LSS RS EEEE SRR EEEE
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior, 2016 - 2018 / Octubre
El gasto total realizado porlos hogares en bienes i
y servicios de consumo continué aumentando
pero perdid dinamismo al pasar de una .
ampliacion de 2.89% en octubre de 2017 aun 3
crecimiento de 2.59% en el mismo mes de 2018.  *?
No obstante, el consumo privado registré 64 A '
meses de incrementos consecutivos, mantiendo
su tendencia al alza. Con cifras ajustadas por .
estacionalidad, el consumo en el mercado -3

[
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L dvariacién % anual
=variacion % mensual £

'
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interior sufrié un deterioro al registrar una caida 2558 8224535985248 58 8

mensual de 1.45% en octubre de 2018, CUGNTO )5 o métods domtmacian, o incorporase niusvs formacién n s se pucde modifcar.
un mes atrds habia subido 0.40%. B L
Inversion Fija Bruta, 2016 - 2018 / Octubre

En octubre de 2018, la inversidon fija bruta tuvo un
incremento real anual de 3.40%, cifra que contrasta
con la caida que registré en el mismo mes de 2017
(-3.04%); su primera alza después de dos disminuciones
consecutivas; no obstante, mantiene una tendencia a

=

Iyariacion % anualt

—yariacién % mensual’

la baja. Lo que se explicdé por el comportamiento
positivo de la inversibn en construccidn y en
maquinaria y equipo. Con cifras desestacionalizadas,
la inversién bajé su dinamismo al pasar de una adiciéon ;3 4 1
mensucl de 0.89% en sepfiembre de 2018 a un ommmsrsremeosiene
incremento de 0.25% en octubre.
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Fuente: Elaborado por ¢f CEFP con datos del INEGL
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Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2012 - 2018 / Diciembre
En diciembre de 2018, el nimero de trabajadores -
permanentes y eventuales urbanos (TPEU), que excluye e

Encuesta Banxico

10 (variacién anual en miles de cotizantes)
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trabajadores del campo, ascendié a 19 millones 827 mil N - 780
419 cofizantes, cifra mayor en 643 mil 228 plazas Il |||| h
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crecimiento anual de 3.35%. Por otra parte, la estructura
del TPEU total se constituyd por el 85.81% de trabajadores
permanentes y 12.94% eventuales urbanos. En su ™
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comparacién mensual, para diciembre de 2018, los
empleos disminuyeron en 402 mil 169 plazas respecto al
mes previo, lo que se tradujo en una variacion del -1.99%.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS. * ici [ Per ]

Inflacion
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),' 2016 - 2018 / Diciembre

En diciembre de 2018, los precios tuvieron un incremento
anual de 4.83%, cifra por abajo de la que se registré un  tereeen perenaiznul
ano atrds (6.77%), pero por arriba de la observada el
mes pasado (4.72%) y de la de diciembre de 2015
(2.13%, la mds baja en la historia del indicador). Los W‘
precios en general tuvieron un incremento mensual de H‘ 1 ‘ 1‘ *

0.70% en diciembre de 2018, dicha alza fue mayor de la
que se registro un ano afrds (0.59%) y de la estimada
para ese mes por el sector privado (0.58%).

—iGeneral  ee=Qhjetivo Banxico = =Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.05)

1/ Base: segunda quincena (Q) de julio de 2018= 100,
Fuente: Elaborado porel CEFP con datos de INEGI.

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales 2015 - 2019 / Enero

Al 11 de enero de 2019, las reservas (millones de délares)

infernacionales cerraron con un saldo de 175 mil i;";ﬁ;“:

091.0 millones de ddlares (mdd), presentando i:ﬁﬁ sl semara
una mejora de 153.6 mdd respecto al 4 de enero  1yeoe 1750010
(174,937.4 mdd), de tal modo que acumulan un oo

incremento de 481.9 mdd en lo que va del afo. (oo

La variaciéon semanal se explica por el cambio  *500%
enla valuacion de los activos internacionales del
Banco de México; asi como por las mayores
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.

operaciones netas en divisas realizadas por el Gobierno Federal y por Pemex.
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Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2019 / Enero
Del 11 al 18 de enero de 2019, el fipo de cambio FIX

[pasos por dalar)

pasd de 19.1236 a 19.0844 pesos por dolar (ppd), prrrpehisier O
con lo que el peso se aprecid 0.04 pesos (-0.20%), A
acumulando una apreciacion de 0.57 pesos (- 20 g

2.88%) al cierre de la semana; asi el tipo de cambio

FRILE T
19,0837

18/01/2019
19.0844

promedia 19.2669 ppd en lo que va del ano. E

. . 16
comportamiento de la moneda mexicana frente al

délar se relaciona, principalmente, con el anuncio 14

; . iy i LT e e P (L
del Secretario del Tesoro de Estados Unidos de so+™ sl ™ ™ e B G 1 a1 e 1 0 110 e I¥

Nota: Con datos al 18 de enero de 2019
Fuente: Elaborade por el CEFP con datos del Banxico.

impulsar medidas para reducir los aranceles a los
productos chinos; asi como por la nueva ronda de negociaciones comerciales que se espera se
retome entre ambos paises a fin de mes.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2019 / Enero

Del 11 al 18 de enero de 2019, el indice S&P/BMV Varlacién porcentual
. . Pal (ndi

IPC presentd una mejora de 685.43 puntos (1.57%) “" Semanal A‘“:;‘:'da
cerrando en 44 mil 241.54 unidades, mostrando una  espafia IBEX # 216 ff 620
ganancia acumulada de 2 mil 601.27 unidades Areentina . L
_ Brasil IBovespa 4 260 + 934
(6.25% en pesos) en lo que va del ano. Por su parte,  inglaterrs FTSE 100 4 on @ 357
el indice Dow Jones de Estados Unidos, cerrd la  J2pon Nikkcel 225 f 1% ¢ 325
. . Francia CAC40 4 19 + 307
representd un alza semanal de 2.96%, con una México S&P/BMV IPC * 1% @& 625
Alemania DAX-30 f 292 f 612

ganancia de 5.91% en lo que va del aNo. El Tam condstes 2 1562 enero g 2015, Fuente £ aborade por & CEFP con
comportamiento positivo del mercado accionario 3% & Inestnecem

mexicano se encuentra en linea con la tendencia de Estados Unidos (EEUU) respecto al optimismo de
los inversionistas de alcanzar un acuerdo comercial entre EEUU y China. Ademds, existe la expectativa
de que la Reserva Federal de EEUU disminuya los incrementos en la tasa de referencia.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petroleo, 2017-2019 / Enero

Al 18 de enero de 2019, el precio promedio % (ddkres por baril)
85
ponderado de la Mezcla Mexicana de « %
Exportacién se ubicé en 54.14 dolares por , —wieersaisims e
barril (dpb), cifra mayor en 2.49 dpb (4.82%) © N

R
. UF(2018)

respecto al cierre de la semana pasada. En s

. . . 50
los mercados internacionales, el precio del
barril de petréleo tipo Brent cerrd en 62.70 %

07-jul-18
0-jul-18
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02-ago-18
06-oct-18
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01-nov-18
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23-dic-18

ddlares, lo que significd una ganancia de
2.63 dpb (4.38%). En tanto el WTl se situ6é en ™
53.80 ddlares, registrando un incremento de 2.62 dpb (5.12%).

19-ene-18
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15-ag0-18
28-ago-18
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Sector Externo

Balanza Comercial, 2015 - 2018 / Noviembre

(riloncs do ddlares)

El valor de las exportaciones en noviembre de 2018 fue
de 38 mil 544.3 mdd, un crecimiento de sélo 2.8%
anual, frente a los cuatro meses previos en los que se  «=

42000

crecié a dos digitos. Las importaciones registraron un
valor de 40 mil 926.1 mdd, 10.4% mds que en igual mes
del ano anterior, destacando las de bienes intfermedios
con un incremento de 29.8%. En el undécimo mes del
ano, la balanza comercial alcanzd un déficit de 2 mil - =

381.8 mdd, acumulando un saldo total deficitario de 15

mm Salce Comercial ——txporfacionss === Importociones

mil 540.7 mdd entre enero y noviembre de 2018 (41.7%

rl

¥

i
sep- 12

i

n
«

mds que en igual periodo de 2017).

Fusa: Siaponade por 3l TESF son door de Bancs de adoo.

Expectativas Econémicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2018 / Diciembre

El sector privado bajo su expectativa sobre
el crecimiento econdémico nacional para
2019 a 1.89% (1.97% previo)
ubicdndose dentro delintervalo de 1.5-2.5%,
estimado por la Secretaria de Hacienda vy
Crédito Publico (SHCP); asi, se prevé sea
menor de lo anticipado por la SHCP para
2018 (2.3%), de lo registrado en 2017 (2.07%)
y de lo observado en 2016 (2.92%).

Asimismo,

dato

redujo su previsibn sobre el
crecimiento del PIB para 2020, al pronosticar
1.96%, aun cuando dicho dato es mayor de
lo esperado para 2019, se ubicd por abajo
del limite inferior del rango propuesto por la
SHCP; también, es menor a lo anunciado en
noviembre de 2018, de lo observado en 2016
y 2017 y de lo previsto por Hacienda para
2018; justamente, se anticipa una menor
dindmica de la actividad econdmica
nacional.

SHCp! Encuesta de:?
Concepto CGPE Noviembre 2018  Diciembre 2018
2019
Crecimiento (var. % anual del PIB) 15-25 1.97 1.89
Inflacion (var. % INPC) 34 3.92 3.85
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.0
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 20.0 20.34 20.70
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 83 7.94 8.16
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 641 634
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 3.55 3.57
Cuenta Corriente (millones de délares) -27,326 -23,205 -23,149
Balance fiscal® (% del PIB) -2.0 §285 -2.43
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.6 2.54 2.44
2020
Crecimiento (var. % anual del PIB) 21-31 212 1.96
Inflacion (var. % INPC) 3.0 3.70 3.74
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.1
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 2032 20.81
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.57 7.68
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 611
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 3.73
Cuenta Corriente (millones de délares) 27,721 -25,236
Balance fiscal® (% del PIB) -19 -2.60
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 18 1.87

1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econémica 2019 (CGPE).

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: noviembre y diciembre de 2018;
Banxico.

3/ Con inversidn; en el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

El prondstico inflacionario mejoré para 2019 al anunciar, sea de 3.85% (3.92% un mes atrds); por lo que

se advierte se acerque al objetivo inflacionario (3.0%) y se sitte dentro del intervalo de variabilidad

(2.0-4.0%). Para 2020, estima se reduzca su nivel a 3.74% en comparacién a lo previsto para 2019, si

bien es mayor a lo que se anticipaba en noviembre (3.70%), se prevé que se situe dentro del intervalo

de variabilidad de Banxico, aunque por arriba de la meta inflacionaria.

Centrode E
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Finanzas Publicas

Ingresos del Sector PUblico Presupuestario, 2017 - 2018 / Enero - Noviembre

Al 30 de noviembre, los ingresos presupuestarios
ascendieron a 4,655.1 Mmp, resulfando mayores en
383.5 Mmp (9.0%) si se comparan con el monto
1.9% real
respecto a igual periodo de 2017; lo anterior, tras el

programado, pero inferiores en anual,
entero del Remanente de Operacion del Banco de
México (ROBM) pagado al Gobierno en 2017, por
321.7 Mmp. Si se eliminan estos ingresos, se observa un
incremento real de 5.6% anual.

Al 30 de noviembre, se reporta un avance del 97.4%
de la meta anual estimada.

(Miles de milones de pesos)”
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Componentes de la Deuda Publica, 2017 - 2018 / Enero - Noviembre

Al 30 de noviembre, el Saldo Histérico de los
Requerimientos Financieros del Sector PuUblico
(SHRFSP), se ubico en 10 billones 480.7 Mmp, lo que
implicé un incremento de 498.9 Mmp con relacion
a diciembre de 2017 y de ?214.1 Mmp con relacion
al saldo de noviembre de 2017 (92,566.6 Mmp). La
Deuda Neta del Sector Publico, se situé en 10,731.7
Mmp, lo gque significé un aumento de 1,181.2 Mmp
durante los Ultimos doce meses y 641.1 Mmp con
relacién al saldo alcanzado al cierre de 2017
(10,090.6 Mmp).

Endeudamiento Neto del Sector Publico

Al fermino de noviembre, el Endeudamiento
Interno Neto ascendidé a 565.5 Mmp, cifra que
supera en 12.4% el monto aprobado para 2018
(503.3 Mmp).

El endeudamiento externo neto, por su parte, se
ubicé en 10.5 mil millones de dodlares, para un
avance del 87.0% con relacion al techo de
endeudamiento aprobado (12.0 mil millones de
qguedando de

endeudamiento de 13.0% para el resto del ano.

ddlares), un margen

Aprobado

EndeudamientoInterno Neto

(Miles de millonesde pesos)

mmm Gobigmo Federal  ==ajector Fublco === SHRFSF

10,379.7 0.7

-

10,2960 1045

-

§9.993.4 10,163.7 10,1565

100318 gge13 99170 99353 99522 101093
95665 . ‘ =
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Mow17 Dic-17 Ene-18 Fab-18 Mor-18 Abr-18 May-18 Jun-18  Jul-18 AQo-18 Sep-18 Cot-18 Nowl ¥

P Cifras preliminares.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacian de la SHCP,

Federal, 2018/ Enero - Noviembre

(Miles de millones de Pesos y Délares)”

Aprobado
120

EndeudamientoExternoNeto

P Cifras prefiminares.

Fue

nte: Elaborado por el CEFF con informacian de la SHCP.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2014 - 2018 / Diciembre
En diciembre, la produccion industrial se incrementé
0.35% respecto al mes previo, resultado de un =« PeRaSpeinsin ]
incremento de 1.1% en las manufacturas; 1.5% en la
mineria y 1.6% en la construccién, lo que amortigud la
caida de 6.3% en el suministro de electricidad y gas.

s Produccién Industrial Totdd (var %
anual)

Al cierre de 2018, la industria total se expandié 4.0% - | e
anual, el valor mds alto desde diciembre de 2010.

===Produccién Industrial Toldd (var %
mensual)

Estados Unidos: Precios al Consumidor (CPI), 2015 - 2018 / Diciembre
En diciembre de 2018, el Indice de Precios al
Consumidor de Estados Unidos (CPI, por sus siglas " T T
en inglés), descendié 0.1 por ciento respecto a =
noviembre, resultado de una caida de 3.5% en los
precios de la energia, destacando la contraccion
de 11.4% en los precios del combustdleo, y de o=

(tasa ce varizcion % anual y mersual, cifras desestacionalizadas)

Objetivo Inflacién FED: 2.0%

P ry
7.5% en las gasolinas; en tanto que los precios de s Nl b 01
los alimentos aumentaron 0.4%. Eliminando los

alx--14
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efectos de los precios de alimentos y energia la
inflaciéon fue de 0.2%. En comparacion con el ano R
anterior, la inflacion aumentd 1.9% anual en diciembre, su nivel mds bajo en 2018.
Estados Unidos: Seguro de Desempleo, 2015 - 2019 / Enero
Al 5 de enero, el nOmero de solicitudes iniciales del (Cifras en miles)
seguro de desempleo, ajustadas por A
estacionalidad, se situé en 216 mil, reduciéndose
en 17 mil solicitudes (-7.30%) respecto a la =
semana anterior.
El promedio mévil de cuatro semanas (medida
menos voldtil y considerada un mejor indicador) =
fue de 221 mil 750, registrando un aumento de 2
mil 500 solicitudes (+1.1%) respecto de la semana
anfterior.

——solicitudes —4 per. med. mov. (solicitudes)

El nUmero de solicitudes por desempleo fue menor
al  esperado  por especialistas,  quienes
proyectaban 225 mil solicitudes. Aunado a lo anterior, el nivel de solicitudes ha permanecido por
debajo de las 300 mil unidades por 201 semanas consecutivas, senal de un mercado laboral saludable.

Fuente: Elaborado porel CEFP con datos del Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica Mensual

[INFGI-Banxicol

Proarama IMMEX (INFGI)

Lunes ’ Martes | Miercoles | Jueves ’ Viernes
Enero 2019
21 22 23 24 25
Ventas de la Asociacion
Reserv as Nacional de Tiendas de Indicador Global de la .
Internacionales Autoservicio y Actividad Econédmica |nd|codore§ i Enpreses
. Comerciales (INEGI)
(Banxico) Departamentales (INEGI)
(ANTAD)
Indicadores de indice Nacional de
Ocupacién y Empleo Precios al Consumidor
(INEFGI) (INFGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabaqio)
28 29 30 31 1 de febrero
Bollcmzo Cermeresl . - Estimacién Oportuna del Indicgdpres e Remesas Familiares
-cifras oportunas- EEUU: Reuniéon FOMC PIB (INEGI) Establecimientos con (Banxico)

EEUU: Reunién FOMC

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de

Expectativas de los
Especialistas en
Economia del Sector

Trabaio) Privado (Banxico)
S3 Bl Expectativas
(0T elhs g Anclds Empresariales (INEGI)
Econédmico [BEAT)
Confianza Empresarial
(INEGI)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
EEUU: ISM Manufacturero
Febrero 2019
4 5 é 7 8
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