CAMARA DE Z.%ﬁ’ff’!ﬁﬂm

=72 CEFPE

Centro de Estudios de las Finanzas Publlcas

Reporte Economico

Administradoras de Fondos para el Retiro (AFORE)

Actual: 3,400.3 mmdp Los activos netos, son los recursos administrados por las
AFORE y estdn conformados por el ahorro de las cuentas

Previo: 3.312.9 mmdp individuales de los trabajadores. Las AFORE invierten estos
Periodicidad: Mensual recursos en activos financieros, con el objetivo de obtener

rendimientos e incrementar el ahorro para el refiro.
Fuente: CONSAR http://www.consar.gob.mx

En enero de 2019, los Activos Netos de las AFORE se
incrementaron 2.6%, respecto a diciembre de 2018

1. Activos Netos
Al mes de enero de 2019, las Activos Netos Administrados, 2017-2019 / Enero
Adminis’rrodoros de FOﬂdOS poro eI - (miles de millones de pesos y variacion porcentual anual)
Refiro  (AFORE)  administraron s N\ _— - *
activos netos totales por 3 billones Al 11
400 mil 333 millones de pesos.
Respecto del mes anterior, los
activos netos aumentaron en 87
mil 483 mdp, es decir, 2.6% (2.0% en
enero de 2018) y comparado con
el mismo mes del ano previo, el
incremento neto fue de 186 mil 836
mdp, GQUivalenTe a 58% (]44% = Activos Netos Administrados —e—Variacion porcentual anual
OnUCIl, enero de 20]8). Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la CONSAR.
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2. Inversiones de las AFORE

Al mes de enero de 2019, la composicion de la cartera de inversion de las
AFORE presentd la siguiente distribucion: 52.0% de los recursos se invirtieron
en valores gubernamentales, 18.6% en deuda privada nacional, 13.1% en
valores de renta variable internacional, 8.8% en productos estructurados y
FIBRAS, 6.2% en valores de renta variable nacional, 1.0% en deuda
internacional y 0.3% en mercancias. Comparado con el mismo mes del ano
anterior, destaca que la inversion en productos Estructurados y FIBRAS
aumentd de 6.8% a 8.8%; en confraste, las inversiones en renta variable
internacional descendieron al pasar de 16.5% a 13.1%.

Palacio Leaqislativo de San Lazaro, Ciudad de México.
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Fuente: Blaborado por el CEFP con base en datos de la CONSAR. Fuente: Elaborado por ¢l CEFP con base en dalos de ko CONSAR.

3. Cuentas Administradas por las AFORE

En el primer mes de 2019, las AFORE administraron 62 millones 982 mil 14
cuentas individuales de ahorro para el retiro, lo que significd un incremento
de 102 mil 55 cuentas, respecto a diciembre del ano previo; de las cuales
43.7 millones (69.4%) pertenecen a tfrabajadores registrados en una AFORE y
19.2 millones (30.6%) a trabajadores asignados, es decir, trabajadores que
no firmaron un contrato con una AFORE, pero la Comisidén Nacional de
Sistema de Ahorro para el Retiro (CONSAR) les asigné una para que
administre sus recursos. En su comparacion anual, representa un aumento
de 4.82%; esto es, 2 millones 896 mil 922 cuentas adicionales, con relaciéon a
enero de 2018 (2,756,853 cuentas).
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Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la CONSAR.
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3.1 Participacion de Mercado

Al cierre de enero de 2019, del total de cuentas administradas por las AFORE:
Afore Azteca administrd 11.9 millones de cuentas (19.0%); seguido de
Citibanamex con 11.7 millones (18.7%), Coppel con 10.4 millones (16.6%), XXI
Banorte y SURA con 8.7 millones y 7.7 millones de cuentas, respectivamente
(13.8% y 12.1% en igual orden). Estas cinco AFORE en conjunto administraron
en total el 80% de las cuentas individuales de ahorro de los frabajadores.

Si se compara con el mismo periodo del ano anterior, las AFORE que mds
disminuyeron su participacion de mercado, es decir, que mds cuentas
perdieron fueron: XXl Banorte con 9.5 millones de cuentas, Invercap con 361
mil 355 e Inbursa 20 mil 159 cuentas; en contraste, las que mds cuentas
ganaron fueron Afore Azteca con 9.8 millones, Coppel 1.6 millones vy
Citibanamex 1.1 millones de cuentas.

Cuentas administradas por las AFORE, 2018/Ene Cuentas administradas por las AFORE, 2019/Ene
(porcentajes) (porcentajes)

u, 3.7%

Inbursa, 1.86%

Invercap, 4.0%
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PensionISSSTE,

3.5%
Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la CONSAR. Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la CONSAR.

Invercap,
3.2%

Inbursa, 1.7%

Cabe senalar que en sustitucion de Afore XXI Banorte, la CONSAR designé a
Afore Azteca como la nueva Prestadora de Servicios del SAR por un periodo
de tres anos; para llevar el registro y control de los recursos de cuentas
individuales pendientes de ser asignadas y cuentas individuales inactivas en
términos del articulo 76, de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro.
Asi, el nUmero de cuentas que administra Afore Azteca, pasd de 2.2 millones
en enero de 2018 a 11.9 millones en enero de 2019, es decir, un aumento de
mas de 300%. En contraste, Afore XXI Banorte redujo su participacion de 18.2
millones de cuentas en enero de 2018 a 8.7 millones en igual mes de 2019.
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Semdforo

Verde  Crecimiento méaximo mensual/anual

Verde  Mayor crecimiento respecto al mes/ano anterior
Rojo Menor crecimiento respecto al mes/afo anterior
Rojo Crecimiento minimo mensual/anual

Activos Netos Administrados, 2017-2019
(miles de millones de pesos)

Periodo Activos Netos var. % mensual| var. % anual
ene-17 2,809.0 2.0 10.4
feb-17 2,828.3 0.7 10.6
mar-17 2,889.0 2.1 9.5
abr-17 2,910.9 0.8 9.4
may-17 2,936.2 0.9 10.3
jun-17 2,981.3 1.5 10.7
jul-17 3,015.5 1.1 9.1
ago-17 3.040.7 0.8 9.2
sep-17 3,087.4 1.5 10.2
oct-17 3,094.0 0.2 11.0
nov-17 3,124.8 1.0 14.5
dic-17 3,151.5 0.9 14.4
ene-18 3,213.5 2.0 14.4
feb-18 3,194.2 -0.6 12.9
mar-18 3,220.7 0.8 11.5
abr-18 3,278.4 1.8 12.6
may-18 3,283.9 0.2 11.8
jun-18 3,322.6 1.2 11.4
jul-18 3,368.1 1.4 11.7
ago-18 3,388.2 0.6 11.4
sep-18 3,420.0 0.9 10.8
oct-18 3,287.0 -3.9 6.2
nov-18 3,275.3 -0.4 4.8
dic-18 3,312.9 1.1 5.1
ene-19 3,400.3 2.6 5.8

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la CONSAR.

Total de Cuentas Administradas por las AFORE, 2017-2019 / Enero

Periodo Cuentas var. % anual | Periodo Cuentas var. % anual | Periodo Cuentas var. % anual |
__ene-7 1573282391 543 __1__ene-l8_ | 60085092 | 481 | _enel9 | 629820141 482 |
__feb-17. 1573624181 541 __1_ _feb-18_ 1 601457881 485 1 _______ A I .
__mor17 1574327741 547 __1_ mar-18_ | 60224073 1 _486_ 1 _______ A d i
__obr17 1580973911 __658__1__abr18__1 60884424 1 480 | _______ RN I i

may-17 1 58,1654131 __ 668 __1_ may-18 1 60.959.011 1__480_ 1 _______ A I i

un-17__1 585192681 728 1 __jun-18_ | 813259711 480 | _______ R I i

Juk17__158587.0471 737 __1__juF18 __1 61408632 1 _481_ I _______ RN I i

ago-17 _1.59.0020731 __473__|__ago-18 1 61485107 1421 | _______ RN IR .
__sep-17. 1590732501 __477__1_ sep-18__1 61,583,537 I__425_ 1 _______ R I i
__oct-17. 1595313611 __ 477 __1__oct-18_ | 623746621 _478_ 1 _______ RN I i

nov-17 : 59,613,848 1 481 I nov-18 | 62,478,564 : 481 1 I I |

| |

T T r
60,002,883 | 476 1 dic-18 1 62,879,959

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la CONSAR.

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas




CAMARK DE 2%&0;”@

! DIPUTADOS —
L]

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

m™ |
& wiw cefp.gob.mx O @CEFP _diputados o Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas




